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Grafico de la semana

La inflacién en EEUU levemente por debajo de lo esperado por el mercado (Los analistas estimaban 5,0%). La inflacion total

avanzo6 0,4% m/my bajé de 5,0% a 4,9%. La inflacion basica también subié 0,4% m/m dejando la lectura anual en 5,5%
bajando desde 5,6%.
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La secretaria del Tesoro de EEUU, Janet Yellen afirmé que no hay ninguna opcién adicional a que el Congreso aumente el techo
Global ‘ de la deuda, ademas afnadié que no se debe llegar al punto de considerar emitir deuda sin conciliacién con el congreso pues

generaria una crisis constitucional - La produccién industrial en Alemania cayé 3,4%, mas de lo esperado 1,5% en marzo ante la
debilidad del sector automotriz - El PIB del Reino Unido crecié un 0,1% en el primer trimestre de 2023.

Comentario de Mercado

China reporté en abril la inflacion mas baja en los tltimos

. | | d . los d de inflacién d . dos ainos El IPC de China se moderé seis décimas en abril,
u? una semana en la qug os mercados estuweron-a)tentos alos ato§ ein acmp e varios situandose en el 0.1% frente al 0.7% de marzo, su nivel
paises, sumado a las seiales de una desaceleracion de la economia estadounidense, los mas bajo en 26 meses, desde febrero de 2021. El
proximos pasos de la Fed y los avances en las negociaciones de techo de deuda en EEUU. resultado mejora las ex,pectativas del consenso ;:|ue
s e . . ’ ’
édemas, la reunlondsobre el Ite_cho de la deuda entre Iel prfes_ldente Joe BEjledn’|y los Ifd(alref ge: 8 preveia una moderacion al 0.3%. Los datos chinos de
ongre:o progran&a a lpzt:\.rlgdedwernes se pospuso para la proxima semana. olar a nivel globa _E abril se sumaron a las preocupaciones de debilitamiento
& mantuvo con afta volatilidad. © después de un sélido comienzo de afio.
Datos macro >
. . . . o/ T o o .
Las |mpo.rtaC|ones de China cayeron alrededor fje un 8% interanual el mes pasado frente alas 8 |ﬂﬂaCIOﬂ Ch ina
expectativas de una lectura plana. Las exportaciones aumentaron un 8,5% a/ay en linea con las w
expectativas. (o)
* En abril, la inflacién anual en México descendié a su nivel mas bajo en 18 meses. La inflacion 9]
anualizada se situé en 6,25% desde el 6,85% de marzo, el mas bajo desde octubre de 2021. El QO
resultado se situa levemente por encima del 6,23% esperado por el consenso. L
* Los precios mayoristas en EEUU aumentaron solo un 0.2% en abril, menos de lo estimado. El
Indice de Precios al Productor (IPP), una medida de los precios de los bienes y servicios de
demanda final aumentd un 0.2% en abril, frente a la estimacién de un 0.3% Anualmente, el IPP
aumentd solo un 2.3% por debajo del 2.7% de marzo y la lectura mas baja desde enero de 2021 0.1
H
¢ ° Solicitudes de beneficios por desempleo en EEUU en punto maximo desde 2021. Las o 0 cuttlE - - - N N N N ™
i solicitudes iniciales de subsidios estatales por desempleo aumentaron en 22.000 en la semana o 2 YT YL TR YTTYeN
que termino el 6 de mayo, a una cifra desestacionalizada de 264.000, la lectura mas alta desde © g 3 2 © E 2 ¢ © E 2 ¢ © E
8 octubre de 2021, dijo este jueves el Departamento de Trabajo.
* El Banco de Inglaterra (BoE) ha anunciado una subida de 25 puntos basicos en sus tipos de

interés durante su reuniéon de politica de mayo. Las tasas suben al 4.5% desde el 4.25%
anterior, tal como se esperaba Esta es la duodécima subida consecutiva en las tasas, que llegan a
su nivel mas alto desde octubre de 2008.
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Maria Fernanda Valdés fue nombrada como Viceministra Técnica de Hacienda en reemplazo de Gonzalo Hernandez -
( olomb’a‘ Nuevo Ministro de Salud busca destrabar el tramite para la reforma a la salud - Reforma laboral destruiria casi medio

millén de empleos en Colombia, seglin el Reporte de Mercado Laboral del Banco de la Republica « La proxima semana se
radicarian ponencias de las reformas laboral y pensional

Comentario de mercado

El délar cerré la dltima sesiéon de la semana con un precio promedio de $4.564,49, lo que La produccion manufacturera y ventas minoristas se
representd una caida de $36,66 en comparacién con la TRM que para hoy estaba en $4.601,15. En situaron en territorio negativo en marzo y superaron lo
la semana la divisa present6 una amplia volatilidad luego de los datos de inflacién e importaciones esperado por los analistas de Bloomberg. Las ventas
en China, inflacién en EEUU y en medio negociacién del techo de deuda en ese pais, sumado a los minoristas cayeron un 7,1% interanual, mientras que las
recientes datos de industria (-2,0%) y comercio minorista (-7,1%) que publicé el DANE el viernes 12. ventas minoristas excluyendo vehiculos y gasolina se
contrajeron un 7,6% interanual, convirtiéndose en el
Datos macro dato mas bajo desde agosto de 2020. En el caso de la
manufactura, la contraccion fue de 2,0% a/a.

* Ecopetrol reporté resultados del primer trimestre de 2023. Si bien los ingresos por ventas
aumentaron 19,7% ante una mayor produccion, las utilidades fueron de COP 5,6 billones,
cayendo 13,9% anualmente ante el aumento de costos por la inflacién, el impacto cambiario y

o ) I~ - Produccién Manufacturera
una mayor actividad operacional. Por su parte el EBITDA (utilidad antes de impuestos,

Hechos relevantes

O R . 130 [ . _ 1 40
depreciaciones y amortizaciones) fue de COP 17,8 billones, aumentando 12,2% anual. index, 2019=100 m/m %e
. . . . .. . . 1 30
* El nuevo Superintendente Financiero, César Ferrari, pide renuncias protocolarias. En
particular se pidid renuncias a seis de los jefes de las dreas mas importantes de la entidad. Este 20
hecho se presenta por primera vez en 15 afios, tiempo en el cual no se movian a técnicos de este 10
nivel en el sector financiero de Colombia.
0
* Se esperan mas contratos de exploracion de petréleo y gas. Ricardo Roa explicé que esta 10
exploracion es necesaria para la transicion energética. Luego del informe de resultados de
ingresos y utilidades de Ecopetrol, el presidente de la compafia se reunié con varios -20
inversionistas y alli sostuvo: "No es cierto que el presidente actual de Ecopetrol haya dicho que .30

4 no firmara nuevos contratos de buUsqueda y exploracién ojald hayan mas y ojala sigan habiendo
rondas porque es lo que le da la estabilidad en el largo plazo a una empresa petrolera“.

DE COLOMBIA

+  Fenémeno de El Nifio Colombia: Gobierno Nacional no descarta alzas en las tarifas de energia.
Las probabilidades dan cuenta de que el Fendmeno de El Nifio en Colombia podria empezar a
ser una realidad desde mediados de afio y fortalecerse hacia cierre del tercer trimestre del 2023.
Irene Vélez, ministra de Minas, asegurd que, como en cualquier evento climatico con impacto en
la economia nacional, el Fenémeno de El Nifio podria pegarle al bolsillo de los colombianos, con
eventuales aumentos en los costos de las tarifas.

Fuente: Scotiabank Economics, DANE.
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Proximos eventos de la semana

Mayo

Reino Unido
Eurozona 1am. NUmero de
4am. Produccion desempleados
Industrial
Estados Unidos
China 7:30am. Ventas
9pm. Produccién Minoristas
industrial
Canada
Colombia 7:30am. IPC
11am. PIB / ISE
Colombia
i 10am.
Importaciones
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Eurozona
4am. IPC

Reino Unido
4:50am. Habla Andrew
Bailey

Estados Unidos
7:30am. Permisos de
construccion / 9:30am.
Inventarios de Petrdéleo

Estados Unidos
7:30am. Desempleo /
indice manufacturero de
la Fed de Filadelfia /
9am. Ventas de
Viviendas

Alemania
1lam. IPP

Canada

7:30am. Ventas
Minoristas
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Prondsticos Colombia:

Variable 2019 2020 2021 2022 2023
Crecimiento del PIB (Var anual%) 33 -6.8 11 7.5 1.5
Inflacién al Consumidor(%) 3.8 1.61 5.62 1312 8.84 l
Tasa Banco de la Repliblica (%) 4.25 175 3.0 12.0 12.25
Tasa de Cambio - USDCOP(Fin de 3287 3422 4077 4852 4866
periodo)
Tasa de Desempleo 10.5 161 13.5 10.8 10.7
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Disclaimer:

*Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria
S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A. Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

*El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2
y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen.

«La informacién aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacion personalizada de inversién, ni invitacion, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte
de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacion financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso
de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi
como tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de caracter estrictamente referencial y asi debe ser interpretada.

Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversién y deben comprender que es posible que las declaraciones con
respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia,
expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

*Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada de cualquier uso de la informacion contenida en este
documento.

«La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y andlisis de la informacién disponible en el momento en que esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo
anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una
promesa o garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

+Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estan sujetas a cambios, sin previo aviso.

*Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria
de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos
hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades
colombianas, una amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y més de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos multifuncionales para pagos y depositos en linea. Para
acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web: www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616
y a nivel nacional 01 8000 522222.
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